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Inatenfia:  Director Directia Economica — Daniela MUSTEA

Referitor la:  Situatiile Financiare individuale incheiate la 31.12.2017 in baza Reglementarilor
contabile aprobate prin OMFP nr. 2844/2016 si OMFP 666/2014

V4 prezentim atagat urmatoarele documente:

* Raportul de audit asupra situatiilor financiare individuale intocmite conform
OMFP nr. 2844/2016 si OMFP 666/2014 de COMPANIA NATIONALA AEROPORTURI
BUCURESTI $.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017.

* Raportul suplimentar al auditorului citre Comitetul de audit al COMPANIEI
NATIONALE AEROPORTURI BUCURESTI S.A. asupra situatiilor financiare individuale
intocmite conform OMFP nr. 2844/2016 i OMFP 666/2014 pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2017.
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARIT COMPANIEI NATIONALE AEROPORTURI BUCURESTI S.A.

Raport cu privire la anditul situatiilor financiare

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale COMPANIEI NATIONALE
AEROPORTURI BUCURESTI S.A. (“Societatea™), cu sediul social in jud. Ilfov, orag
Otopeni, Calea Bucuregtilor.nr. 224E, cod de nregistrare fiscali RO26490194 care cuprind
situatia pozifiei financiare la 31 decembrie 2017, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii $i situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat
la aceastd dati, precum si o sintezd a politicilor contabile semnificative si alte note

explicative.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2017 se identifici astfel:

* activ net/total capitaluri proprii: 4.084.401.247 lei
» profitul net al exercitiului financiar: 290.685.038 lei

In opinia noastrsi, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectului descris in sectiunea Baza
opiniei cu rezerve din raportul nostru, situatiile financiare individuale anexate prezinti fidel,
in toate aspectele semnificative, pozifia financiardi a Societitii la data de 31 decembrie 2017,
precum §i performanta financiari §i fluxurile de numerar pentru exercitiul incheiat la aceasti
daté, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari (“IFRS™)
adoptate potrivit procedurii previzute de Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002 si cu Ordinul
Ministrului Finanielor Publice nr. 2844/2016 (“OMFP nr. 2844/2016™) pentru aprobarea
reglementiirile contabile conforme cu Standardele Intemationale de Raportare Financiarii
adoptate de Uniunea Europeans (“IFRS-UE™),

Baza opiniei cu rezerve

Societatea are evidentiate in situatiile financiare imobiliziri corporale in curs de executie in
suma de 40.176.883 lei reprezentiind in principal lucriri executate si partial utilizate dar
ncpuse in funcfiune. Noi nu am primit §i nu am putut determina valoarea deprecierii la data
raportdrii a acestor investitii.

Societatea are in evidentd teremri cu o valoare de inventar de 2.908.417.112 lei inregistrate
in contrapartida cu ,,dlte rezerve - terenuri primite in vederea majorarii capitalului social”.
Valoarea terenurilor ar fi trebuit inclusi in capitalul social in conformitate cu prevederile
legale. Raportul de evaluare ("Teren intravilan in proprietatea CNAB — AIBB-AV” nr.
2016245/10.04.2017) intocmit de MAPPS Master Appraisal pentru stabilirea valorii juste la
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data majordrii capitalului social stabileste o valoare de piati de 60.531.278 euro echivalent in
lei, la cursul de inchidere al exercitiului, a sumei de 282.057.596 lei. Diferenta intre valoarea
evidentiati in situatiile financiare si valoarea de aport cu care se va majora capitalul social va
reduce capitalurile proprii ale societitii.

Noi am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului §i al Consiliului European
(»Regulamentul”) si Legea nr, 162/2017. Responsabilititile noastre sunt descrise detaliat in
secfiunea Responsabilitifile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul
nostru. Suntem independenti fati de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul
IESBA), conform cerintelor etice relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménia,
inclusiv Regulamentul §i Legea nr. 162/2017, si ne-am indeplinit responsabilititile etice,
conform acestor cerinfe §i conform Codului IESBA. Credem ci probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a constitui baza opiniei noastre de audit cu
rezerve.

Evidentiere a unor aspecte

Atragem atentia asupra incertitudinii privind estimarea valorii de prezentare in sum3 neta de
13 mil lei a investitiei financiare efectuate in actiuni TAROM SA avand fn vedere ci
societatea a fnregistrat 11 ani consecutivi de pierderi. Societatea a prezentat in nota 5.3
“Imobilizéri financiare” ajustirile de depreciere constituite utilizénd o metod% de evaluare
similard metodei punerii in echivalenti.

Aspecte cheie

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rafionamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanti pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Cu
exceptia aspectului descris in secfiunea Baza opiniei cu rezerve nu am considerat alte
aspecte cheie de audit care trebuie comunicate in raportul nostru.

Alte aspecte

Situafiile financiare ale CN' Aeroporturi Bucuresti SA pentru exercitiul financiar incheiat la
31 Decembrie 2017 sunt intocmite, in scap informativ, in baza cerintelor OMFEP nr. 666/2015
privind aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiardi de citre unele entititi cu capital de stat si ale OMFP nr. 2844/2016 pentru
aprobarea reglementirior contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiarii (IFRS). Noi am emis un Raport de audit cu rezerve si asupra situatiilor financiare
intocmite in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014.

Alte informatii — Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare i raportul
auditorului cu privire la acestea. Conducerea este responsabild pentru alte informatii.
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Opinia noastri de audit asupra situatiilor financiare nu acoperi alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legituri cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastrd
este de a citi aceste alte informatii si, in acest demers, si apreciem daca acele alte informatii
sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunogtiniele pe care le-am
obfinut in urma auditului sau daca acestea par sa includi erori semnificative. Daca, in baza
activititii desfagurate, ajungem la concluzia c3 exista erori semnificative cu privire la aceste
alte informatii, noi trebuie 83 raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Suplimentar, in conformitate cu prevederile OMFP nr. 2844/2016, noi am citit raportul

administratorilor §i raportim urmitoarele:

* in raportul administratorilor nu am identificat informatii care s nu fie consecvente, sub
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de
31 decembrie 2017.

* raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2016 la punctele 15-19 din Anexa nr. 1;

* raportul administratorilor cuprinde declaratia nefinanciari previzuta la pet. 39 - 42 din
OMFP nr. 2844/2016;

* pe baza cunostintelor noastre §i a intelegerii dobédndite in cursul auditului situafiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2017 cu privire la Societate §i la mediul
acesteia, mu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in raportul
administratorilor.

Responsabilitatea conducerii §i a altor persoane responsabile cu guvernanga pentru
situatiile financiare

Conducerea este responsabild pentru intocmirea §i prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare, care nu
contin denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabili pentru aprecierea capacititii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentiind, dacii este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activititii §i utilizdnd contabilitatea pe baza continuititii activititii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau si opreasci
operatiunile, fie nu are nicio alternativé realistii in afara acestora.

Persoanele responsabile cu administrarea sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara.

Responsabilitatea auditorului

Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asiguriiri rezonabile ci situatiile financiare, in
ansamblu, nu cuprind denaturiri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum §i
in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastri. Asigurarea rezonabili
reprezinti un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfisurat
in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, dac# aceasta
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existd. Denaturiirile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacé se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individual sau cumulat vor influenta
deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit In conformitate cu standardele ISA, ne exercitim rationamentul
profesional §i ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

Identificim gi evaluim riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, stabilim §i efectuam proceduri de audit care si
rispundi acestor riscuri §i obfinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui
o bazid pentru opinia noastri. Riscul de nedetectare a unei denaturdiri semnificative
cauzate de fraudi este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiini semnificative
cauzate de eroare, decarece franda poate include complicitate, falsuri, omisiuni
intentionate, declaratii false san evitarea controlului intern.

o Inelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstanfele date, dar m si in scopul exprimirii unei opinii asupra
eficacititii controlului intern al Societatii.

* Bvaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate §i rezonabilitatea estimérilor

contabile si a prezentirilor aferente de informatii realizate de ciitre conducere.

* Formulim o concluzie asupra caracterului adecvat al utilizirii de ciitre conducerea
Societitii a principiului continuititii activitatii §i determinim, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii
care ar putca genera indoieli semmificative privind capacitatea Societitii de a-gi continua
activitatea. fn cazul in care concluzionm ci existdi o incertitudine semnificativi, trebuie
sd atragem atenfia, in raportul de audit, asupra prezentdrilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt neadecvate, trebuie si ne modificam
opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pani la data raportului
nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau condifii viitoare pot determina ca
Societatea sd nu I5i mai desfagoare activitatea in baza principiului continuititii activititii.

* Evaludm prezentares, structura gi continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentéirilor de informatii, $i masura in care situatiile financiare reflectdi tranzactiile si
evenimentele de baza inir-o manieri care realizeazi prezentarea fideld.

Comunic#m persoanelor responsabile cu administrarea, printre alte aspecte, obiectivele
planificate §i programarea in timp a anditului, precum si constatirile semmificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim
pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastrii cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alle aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazul, masurile de sigurantd aferente.
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Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insircinate cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinti aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementéirile impiedicd prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in
circumstanfe extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul
nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie
depagite de consecintele negative ale acestei comuniciri.

Raport cu privire la alte cereri legale i de reglementare

Am fost pumiti si auditam situatiile financiare ale COMPANIEI NATIONALE
AEROPORTURI BUCURESTI S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie
2017. Durata totald nefntreruptsi a angajamentului nostrz este de 3 ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate la 31.12.2016, 31.12.2017 si 31.12.2018.

Confirmém cé:

* Opinia noastrii de audit este in concordanti cu raportul suplimentar prezentat Comitetului
de Audit al Societiii, pe care l-am emis in aceeagt data in care am emis §i acest raport. De
asemenea, in desfisurarea auditului nostr, ne-am pistrat independenta fagi de entitatea
auditati.

* Nu am furnizat pentru Societate serviciile non-audit care sunt interzise in conformitate cu
la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

in numele,

8.C. Societatea de Contabilitate, Expertiza gi

Consultantd Contabili - SOCECC SRL.

cu sediul in Bucuresti, inregistrati la Camera

Auditorilor Financiari din Romania cu numiinz 227/2002

prin Zegrea Laurentiu, certificat CAFR nr. 2666 Bucuresti, 15 mai 2018
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